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❖ 清华五道口紫荆商学院教授。中国首席经济学家论坛理事。

❖ FT金融时报2020年度商业书榜首《预测：经济、周期和市场泡沫》作者。

❖ 前交银国际董事总经理、研究部主管。

❖ 被彭博新闻社评为“中国最精准的策略师”；曾被《亚洲货币》机构投资者投票评为“中国和香港市场经济学家

及策略师第一名”，并一人囊括了12个最佳经济和市场策略研究个人及团队大奖。

❖ 自2001年起获得CFA证书。2016年担任CFA特许金融分析师行业协会品牌和形象代言人。
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资料来源: 彭博，思睿研究

❖中国 PPI/债券收益率双双下降表明美国 CPI 见顶；中国十年期国债收益率领先美国

通胀

❖随着外汇储备和外汇存款下滑，但明年如周期回暖，人民币不会如今年一样弱势

❖人民币影子汇率（M2/外汇储备）处于历史新高；美元很可能会进一步走强

❖人民币的3.5年周期线记录着人民币汇率发展历史上的重大事件

❖美国市场情绪空前低迷，但股票配置却远未反应
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